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Formali

island er famennt riki med tiltdlulega fabrotid hagkerfi. Utanrikisvidskipti eru afar mikilvaeg stod
undir hagseeld landsmanna. bvi skiptir miklu ad hafa sem skyrasta mynd af pvi hverjar helstu
vidskiptapjodir islands eru og hver hlutdeild peirra er i utanrikisverslun landsmanna.

Hagstofa islands tekur saman gdgn um utanrikisverslun islands og birtir um pau tdluleg yfirlit. i
pessum yfirlitum er utflutningur idulega flokkadur eftir fyrsta I6ndunarstad erlendis en ekki
endanlegum afangastad. Yfirlit Hagstofunnar um utflutning eftir Iondum endurspegla pvi ad
verulegu leyti flutningsleidir utflutningsins fra islandi en ekki hvada land kaupir véruna. betta
hefur stundum leitt til misskilnings um pad hverjar raunverulegar vidskiptapjodir islands eru og
hvar landfraedilegir vidskiptahagsmunir islands liggja.

| pessari skyrslu hafa Arnar Arinbjarnarson og Rébert Bragason hja Samtékum skattgreidenda
farid yfir gogn ur innlendum og erlendum gagnabdnkum sem luta ad utanrikisvidskiptum
islands i pvi skyni ad draga upp skyrari mynd af pvi hverjar helstu vidskiptapjodir islands eru
0og hvada gjaldmidlar eru notadir i peim vidskiptum.
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Utdrattur

Heildaritflutningur Islands 2025 nam 1.960 ma.kr. pegar badi vérur og pjénusta eru talin.
bjonustuiitflutningur (1.037 ma.kr.) er sterri en allur voruitflutningur (923 ma.kr.) — ferdapjonustan
ein er stersta tflutningsgrein landsins. Skyrslan ber landaskiptingu Hagstofu Islands saman vid
tollatolfraedi vidskiptalandanna sjdlfra (speglun, e. mirror statistics) fyrir drid 2025 og aftur til 2015, og

dregur fram fimm meginniourstoour:

1- Landaskipting voruutflutnings er stérlega bjogud vegna umskipunar. Holland er skrad fyrir um
bridjungi alls voruutflutnings 2025 (34%), en skv. hollenskum tollgégnum nemur innflutningur fra
islandi einungis um tveimur pridju peirrar fjarhaedar — og stér hluti pess er al sem er endurflutt afram.
Raunverulegir steerstu markadir islenskra vara eru Bandarikin, byskaland, Bretland og Poélland.

2 - Bjogunin er ny af nalinni. Fram til 2021 spegladist utflutningur til Hollands nalaegt einum a maéti
einum. Breytingin vard ario 2022, liggur nanast 6ll i ali og skyrist af samspili leidarbreytingar i
alutflutningi og skraningarreglna um tollvérugeymslur. Hofundum er ekki kunnugt um ad pessi proun
hafi verid reedd opinberlega.

3 - bjonusta er steerri en vorur. Ferdapjonusta (461 ma.kr.) er steersta utflutningsgrein landsins og
Bandarikin langstaersti pjonustumarkadurinn (32%) — naerri & pari vid 6ll 27 riki Evrépusambandsins
samanlagt (37,5%). Sé pjonusta talin med eru Bandarikin steersta vidskiptaland islands, ekki Holland.

4 - Utanrikisvidskipti islands eru ad mestu gerd upp i Bandarikjadollar, ekki Evrum. Bandarikjadalur
ber um 60% af voruutflutningi 6l arin 2015-2024 og evran innan vid 30%; i innflutningi vegur evran
byngra (41% & méti 38% i dollar). islenska krénan er nanast ekki notud i utanrikisvidskiptum.

5 - Hlutur ESB-rikja i heildarutflutningi islands er um helmingur - ekki 70%. Skradur hlutur ESB i
voruutflutningi hefur verid 61-66,5% allan aratuginn og speglunin breytir honum litid (ad jafnadi um 3
prosentustigum laegri — leidréttingin feerir Gtflutninginn einkum til innan ESB). | pjénustuutflutningi er
hlutur ESB 37,5%.

1.960 ma.kr. 3)( 0,68

Heildarutflutningur 2025 - pjonusta Til byskalands berst prefalt meira en Speglunarhlutfall Hollands fra 2022 -

(53%) steerri en vorur Hagstofutdlur syna var ~1,0 fram til 2021

60 <1 ~50-

Voruutflutnings gert upp i Hlutur krénunnar sem Hlutur ESB-rikja i heildarutflutningi
Bandarikjadollar — evran <30% uppgjérsmyntar i voruuatflutningi (vOrur + pjénusta)

Nidurstadan sem synir umskipunarbjégunina er samhljéda rannsokn Hagstofu islands sjalfrar,
Reykjavik—Rotterdam (2015). bessi skyrsla framlengir hana med megindlegri, endurtakanlegri adferd —
og synir i fyrsta sinn hvenaer og hvers vegna bjogunin vard til. Hverja t6lu ma rekja i frumheimild
(vidauki A).
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KAFLI 1

Inngangur

Umrada um utanrikisvidskipti Islands — um tolla, friverslunarsamninga eda adild ad
Evropusambandinu — byggir d opinberum tolum um hvert vtflutningur fer. baer tolur maela

flutninga, ekki vioskipti.

Heildarverdmeeti islensks ut- og innflutnings er vel meelt og areidanlegt. En landaskiptingin,
sem stefnumaotandi alyktanir eru dregnar af, endurspeglar flutningaleidir fremur en raunveruleg
vidskiptasambond.

Tilefni skyrslunnar er ekki sist ad i addraganda pjédaratkvaedagreidsiu um framhald
adildarvidraedna vid Evropusambandid hafa tdlur um utanrikisverslun islands veri®
fyrirferdarmiklar i opinberri umraedu - og af landaskiptingunni oft dregnar alyktanir sem
standast ekki. Rétt tulkun a pessum gognum hefur pvi sjaldan skipt meira mali.

Astzedan er alpjédleg skraningarregla, ekki mistdk Hagstofu: innflutningur er skradur eftir
upprunalandi véru, en utflutningur eftir naesta pekkta akvordunarlandi. begar islenskt al er
sett um bord i skip til Rotterdam er utflutningurinn skradur & Holland — 6had pvi hvort alié endar
i pyskri bilaverksmidju eda tékkneskri vélsmidju. Sé einungis byggt a opinberum
tflutningstdlum maetti pvi halda ad Holland sé langstaersti kaupandi Utfluttrar véru fra islandi.
bPad er rangt.

Markmid skyrslunnar

(i) Ad meela hversu stér pessi bjogun er, land fyrir land og ar fyrir ar 2015-2025, med
samanburdi vid tollatolfraedi vidskiptalandanna sjalfra; (i) ad setja voruvidskiptin i samhengi
vid pjonustuvidskipti, sem eru ordin staerri hluti utflutnings en vorurnar og gleymast oft i
umraedunni; og (i) ad syna i hvada gjaldmisdlum utanrikisvidskipti islands eru i raun gerd upp.

Skyrslan er byggd upp pannig: kafli 2 lysir gégnum og adferd; kafli 3 synir speglun
landaskiptingarinnar 2025; kafli 4 leidir fram raunverulega afangastadi utflutnings og ber
saman vid rannsokn Hagstofu 2015; kafli 5 rekur préunina 2015-2024 og skyrir
Hollandsmisraemid sem vard til arid 2022; kafli 6 setur vorur og pjonustu i eina heildarmynd;
kafli 7 fjallar um uppgjorsmyntir vidskiptanna; kafli 8 dregur saman nidurstdédur. Vidauki A gerir
lesendum kleift ad sannreyna hverja télu i opnum frumheimildum og vidauki B lysir
fylgigognum.
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KAFLI 2

Gogn og adferd

2.1 GAGNAHEIMILDIR

GOGN HEIMILD TAFLA
Voéruvidskipti islands eftir I6ndum, 2015- Hagstofa islands UTA06003 (manadargdgn
2025 summud)
Voruvidskipti vidskiptalandanna vid island,  Tollatdlfraedi hvers lands um HS-flokkun, arsgogn,
2015-2025 UN Comtrade TOTAL og AG2
Pjonustuvidskipti eftir flokkum, 2009- Hagstofa islands UTA04005 (arsfjérdungar
2025 summadir)
Pjonustuvidskipti eftir Iondum/svaedum Hagstofa islands UTA04009
bjonustuvidskipti eftir métadilalondum Eurostat bop_its6_det (island
(EBOPS), 2015-2024 skyrsluland)
Vidskiptamynt voruvidskipta, 2010-2024 Hagstofa islands UTA06006 (af tollskyrslum)
Uppgjorsmynt eftir voruflokkum Eurostat EXT_LT_INVCUR (islensk
tollgdgn)

Tafla O - Uppspretta gagna.

2.2 SPEGLUNARADFERDIN

Fyrir hvert vidskiptaland eru bornar saman tveer maelingar a somu vidskiptum: pad sem
Hagstofa islands skrair sem véruutflutning og pad sem tollyfirvéld hvers vidskiptalands skra
sjalf sem innflutning fra islandi (speglun, e. mirror statistics). Af skraningarreglunni leidir ad
innflutningstolur hvers lands — skradar eftir uppruna — eru nakveemari meeling a pvi hvert
islenskar vorur raunverulega berast en utflutningstélur Hagstofu, sem eru skradar eftir naesta
akvordunarlandi. Mismunurinn er maelikvardi & umskipun.

Til vidbodtar gildir ad vorur i tollvorugeymslum skrast ekki sem innfluthingur: samkvaemt
adferdafraedi Eurostat skrast vorur sem fara i tollvorugeymslu (e. bonded warehouse) og eru
ekki teknar i frjalsa dreifingu i vidkomandi landi aldrei sem innflutningur pess lands. Séu paer
sidar fluttar &fram birtast paer sem innflutningur — med uppruna fra islandi - i landinu par sem
baer eru loks tollafgreiddar. bessi regla reynist lykill ad prouninni eftir 2022 (kafli 5).

RSE - Utanrikisverslun islands



KAFLI 2 - FRAMHALD

2.3 PEKJA OG UMREIKNINGUR

66 Iond utflutningsmegin og 64 innflutningsmegin hoféu skilad arsgégnum 2025 til UN
Comtrade vid gagnatdku; pad svarar til um 96% af verdmaeti utanrikisverslunar islands. Télur
Comtrade eru i Bandarikjadal og umreiknadar i krénur @ medalgengi arsins 2025 (128,4
kr./JUSD), sem stadfest var samhljéda beinum Hagstofugégnum. Fyrir arin 2015-2024 er
medalgengi hvers &rs leitt Ut med samanburdi @ heildartélum Hagstofu (ISK) og skilum islands
til UN Comtrade (USD), sem med@altal ut- og innflutningsleidslu; leidslan fellur innan 1,5% fra
opinberu medalgengi Sedlabankans (daemi 2021: leitt 126,96, opinbert 126,99).

2.4 FYRIRVARAR

e Upprunaskraning vidskiptalandanna er naer endanlegri neyslu en skraning Hagstofu, en
fyrir hravoru sem fer um voruhusamidstodvar (4l um Rotterdam) neer hun samt ekki
endanlegum notanda - endurutflutningur maelist ekki.

e Hluti misraemis hja einstokum Iéndum (t.d. Portugal, Lithaen) geeti stafad af pvi ad landid
hafi ekki fullskilad gégnum til Comtrade vid gagnatoku; fjogur ESB-16nd (p. @ m. Frakkland)
hoféu ekki skilad 2025 og eru metin med skradum gildum par sem vid a.

e bjonustutdlur Hagstofu eftir I6ndum eru grofar (19 16nd/sveedi vegna trunadar og BPM6-
adferdar); EBOPS-skil islands til Eurostat hafa itarlegri landasundurlidun og eru notud
samhlida, krossproéfud vid Hagstofutolur.

e CIF/FOB-munur: innflutningstolur landa innihalda flutningskostnad (CIF) en utflutningstolur
Hagstofu ekki (FOB); pad skyrir litinn hluta misraemisins — yfirleitt innan vid 5-10% - en ekki
margfaldan mun.

e Samanburdur byggir a verdmeeti; tonnatolur fylgja ekki opnum Comtrade-adgangi.

RSE - Utanrikisverslun islands 7



KAFLI 3

Landaskipting véruvidskipta: Speglunin

begar skrdaning Hagstofu er borin saman vio skrdningu vidskiptalandanna sjdlfra kemur

kerfisbundio mynstur 1 ljos: hafnarlond eru ofmetin, endanlegir notendur vanmetnir.

Mynd 1 - Utflutningur 2025 - mesta misraemid milli Hagstofu og vidskiptalands
Mismunur: skraning landsins minus skraning Hagstofu, ma.kr. 12 16nd med mesta fravik.

@ Landid skrair meira - varan berst pangad um millilidi @ Hagstofa skrair meira - umskipunarland

Holland (N ~104,3
pyskaland ] +86,7
Pélland ] +52,3
Bandarikin ] +48,7
Lithaen o -22,6
Portugal [ ] -21,4
Spann [ | -14,9
Tékkland [ ] +12,5
Bretland | ] +9,1
Japan B +8,0
Kanada [ ] +7,3
Noregur B +6,9

Heimildir: Hagstofa islands (UTA06003) og UN Comtrade, arsgégn 2025.

Londin sem ,missa” utflutning i speglinum eru hafnar- og umskipunarlond - Holland, Lithaen,
Portugal og Spann ad hluta — en I6ndin sem ,baeta vid sig"” eru endanlegir notendur islenskrar
framleidslu: byskaland, Pdlland, Tékkland og Bandarikin. Summan gengur nokkurn veginn upp.

RSE - Utanrikisverslun islands 8



KAFLI 3 - FRAMHALD

LAND HAGSTOFA SKRAIR LANDIDP SKRAIR MISMUNUR HLUTFALL
Holland 317,4 2131 -104,3 0,67
pyskaland 40,4 127,1 +86,7 3,15
Polland 27,8 80,1 +52,3 2,88
Bandarikin 85,5 134,2 +48,7 1,57
Lithaen 24,6 2,0 -22,6 0,08
Portugal 24,1 2,6 -21,4 0,11
Spann 48,0 33,1 -14,9 0,69
Tékkland 1,2 13,6 +12,5 11,68
Bretland 91,4 100,5 +9,1 1,10
Japan 9,1 171 +8,0 1,88
Kanada 8,1 15,3 +7,3 1,90
Noregur 33,5 40,4 +6,9 1,20

Tafla 1 - Utflutningur {slands 2025 - skraning Hagstofu og skraning vidskiptalands, ma.kr. Hlutfall >1 merkir a& landi®
skrair meira en Hagstofa. Full tafla allra landa, badar attir, fylgir i vidauka B.

Skraning Portugals og Lithdens er skyrasta deemid um umskipunarahrifin: pangad eru skradir

tugir milljardéa af voruutflutningi umfram pad sem skrad er i tollgogn rikjanna sjalfra sem

voruinnflutningur fra islandi.

Sama speglun innflutningsmegin synir minna kerfisbundid misreemi, enda er innflutningur

Hagstofu skradur eftir uppruna — reglan sem veldur bjéguninni utflutningsmegin ver

innflutningstolurnar.

Landaskipting itflutnings i opinberum tolum svarar spurningunni , hvert sigldi

skipio?“ — ekki ,,hver keypti voruna?“

RSE - Utanrikisverslun islands



KAFLI 4

Raunverulegur afangastadur utflutnings

begar innflutningstolur vioskiptalandanna — skrddar eftir uppruna — eru notadar sem meeling d

raunverulegum dfangastad radast vtflutningsmarkadir Islands upp d nytt.

Mynd 2 - Skradur og raunverulegur afangastadur voruutflutnings 2025, ma.kr.

Raunveruleg méttaka = innflutningur landsins fra islandi skv. eigin tollgdgnum (uppruni = island).
@ Hagstofa skrair @ Raunveruleg méttaka

T 317,7
. 213,1

Holland

I 85,5
IS 134,2

Bandarikin

I 40,4

byskaland
I 127,1

I 91,5
IS 100,5

Bretland

— 27,8
IS 80,1

Polland

. 33,6

Noregur
I 40,4

, . 48,0
Spann
IS 33,1
e 20,3
S 15,3
) 1,2
B 136

Danmork

Tékkland

s 24,1

Portugal
D 26

246
) 2,0

Lithaen

Heimildir: Hagstofa islands (UTA06003) og UN Comtrade, arsgdgn 2025. Skradar télur Hagstofu geta vikid &rlitid (<0,5%) fra
t6flu 1 vegna odlikrar samantektar undirliggjandi manadargagna.

RSE - Utanrikisverslun islands
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KAFLI 4 - FRAMHALD

AFANGASTADUR HAGSTOFA SKRAIR

RAUNVERULEG MOTTAKA

HLUTFALL AF SKRANINGU

Holland
Bandarikin
byskaland
Bretland
Pélland
Noregur
Spann
Danmork
Tékkland
Portugal

Lithaen

317,7
85,5
40,4
91,5
27,8
33,6
48,0
20,3

1,2
24,1

24,6

213,1
134,2
127,1
100,5
80,1
40,4
33,1
15,3
13,6
2,6

2,0

67%

157 %

315%

110%

288%

120%

69%

76%

1168%

11%

8%

Tafla 2 - Raunverulegir afangastadir islensks voruutflutnings 2025 (ma.kr.): skraning Hagstofu borin saman vid
mottoku samkvamt tollgégnum vidskiptalandanna. Heimild: sama og Tafla 1. Skradar tdlur Hagstofu getur skeikad um

innan vid 0,5% fra Toflu 1 vegna olikrar samantektar undirliggjandi manadargagna.

Holland fellur ur 34% i 24% af utflutningi en er enn steerst; byskaland margfaldast (ur ~40 i

~127 ma.kr.). Skyringin liggur i voruflokkunum.

RSE - Utanrikisverslun islands
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KAFLI 4 - FRAMHALD

4.1 Hvers vegna er Holland enn steerst eftir leidréttingu?

Um 71% af skradum innflutningi Hollands fra islandi 2025 - 151 af 213 ma.kr. — er &l sem fer um
malmvoéruhus Rotterdam og Vlissingen. Hluti pess er tollafgreiddur og jafnvel unninn afram i
Hollandi adur en hann er seldur afram - téluverd aframvinnsla og dreifing a ali & sér stad par -
en meginhluti alsins endar hja idnfyrirteekjum annarra landa, einkum byskalands og Pdllands.
Upprunatalan 213 ma.kr. ofmetur pvi einnig Holland sem endanlegt vidskiptaland.

Bandarikin kaupa 4@ méti nanast ekkert &l fra islandi heldur sjavarafurdir (45 ma.kr.), lyf (44
ma.kr.) og leekningataeki (27 ma.kr.). Bretland kaupir fyrst og fremst fisk (75 af 101 ma.kr.), og
utflutningur til Pyskalands og Pollands er ad staerstum hluta al sem Hagstofutdlurnar skra a
Holland.

4.2 Samhljémur vid rannsékn Hagstofu 2015

Hagstofa islands rannsakadi nakveemlega petta fyrirbaeri arid 2015 (Reykjavik-Rotterdam,
Hagtidindi, 2. ndvember 2015) med vidtdlum vid utflytjendur. Nidurstodur pessarar skyrslu eru
mjog i samraemi vid pa rannsokn:

ATRIDI HAGSTOFA 2015 (GOGN 2014) PESSI SKYRSLA (2025)

Hlutdeild Hollands i skradum 29% 34%

utflutningi

Eftir leidréttingu 23% (-6 pp / -39 ma.kr.) 24% (-10 pp / =104 ma.kr.)

Holland enn staerst Ja Ja

Adferd Vidtol vid utflytjendur Spegilgogn vidtokulanda
(nedanfra-upp) (ofanfra-nidur)

Tafla 3 - Samanburdur vid Rotterdam-rannsékn Hagstofu 2015. Heimild: Hagstofa islands (2015) og Utreikningar
skyrslunnar.

Lykilmunur a adferd: Hagstofa notadi viotol vid utflytjendur en maetti hindrun — alframleidendur
vita einfaldlega ekki hvert alid fer eftir viotoku i Rotterdam, svo adeins var heegt ad leidrétta
litinn hluta (adallega fisk). Spegiladferdin notar tolur vidtokulandanna. Sama takmaorkun er
folgin i badum adferdum: hvorug naer endanlegri neyslu alsins, pvi Rotterdam-vdruhusin skra
voruna sem raunverulegan innflutning pegar hun er tollafgreidd par. Pad utskyrir hvers vegna
Holland er enn steerst eftir leidréttingu.

RSE - Utanrikisverslun islands 12



KAFLI 5

Préunin 2015-2024: Bjogunin er ny af
nalinni

begar soému adferd er beitt frd og med 2015 kemur 1 ljos a0 starsta bjogunin — Hollandsbjogunin —

er tiltélulega ny af ndlinni.

LAND 2015 2017 2019 2021 2022 2023 2024
Holland 1,01 0,89 1,16 1,16 0,69 0,68 0,68
pyskaland 1,58 1,35 1,93 1,98 2,02 2,70 2,21
Polland 4,29 3,16 1,77 2,60 2,68 2,16 2,28
Bandarikin 1,27 1,30 1,36 1,34 1,33 1,14 1,60
Bretland 1,10 1,13 1,04 1,00 1,02 1,03 1,08
Portugal 0,12 0,17 0,17 0,17 0,15 0,14 0,12
Lithden 0,29 0,09 0,13 0,27 0,09 0,10 0,12

Tafla 4 - Speglunarhlutfall helstu vidskiptalanda 2015-2024 (skraning vidskiptalands + skraning Hagstofu; 1,0 =
fullkomin speglun). Heimild: Hagstofa islands (UTA06003) og UN Comtrade; medalgengi hvers ars leitt Gt skv. kafla
2.3.

bPrennt ma lesa ur toflunni: Bretland speglast nalaegt 1,0 6ll tiu arin (beinar siglingar og flug) -
innbyggd sannpréfun a adferdinni; vanmatid a byskalandi hefur vaxid jafnt og pétt; og
umskipunarahrifin hja baedi Portugal og Lithaen eru vidvarandi einkenni skraningarinnar, ekki
fravik eins ars. En steersta breytingin er hja Hollandi: hlutfallid sveiflast um 1,0 fram til 2021 og
fellur svo i 0,68-0,69 fra 2022. Hvad skyrir petta?

RSE - Utanrikisverslun islands 13



KAFLI 5 - FRAMHALD

5.1 Hollandsmisraemid 2022 liggur { ali

Voruflokkasundurlidun beggja hlida sému vidskipta synir ad misreemid liggur nanast allt i ali
(HS 76). Sjavarafurdir og meeliteeki speglast afram naleegt 1,0 vid Holland &Il arin.

AR iISLAND SKRAIR TILNL  NL SKRAIR FRA ISLANDI HLUTFALL  HLUTUR NL AF OLLU ALI
2019 1.081 828 0,77 60%
2020 649 804 1,24 40%
2021 1.253 1.457 1,16 54%
2022 2.266 1.442 0,64 74%
2023 1.900 1.163 0,61 78%
2024 1.682 1.091 0,65 72%

Tafla 5 - Al (HS 76) milli islands og Hollands 2019-2024: skraning beggja hlida (m. USD) og hlutur Hollands af 8llum
skradum alatflutningi islands. Heimild: UN Comtrade.

Tvaer breytingar attu sér stad arid 2022. | fyrsta lagi raunveruleg leidarbreyting: hlutur
Hollands sem skrad ,neaesta akvordunarland” islensks als stokk ur um 54% i 74-78% og hefur
haldist par. Verdahrif skyra petta ekki — arsmedalverd als 8 LME haskkadi um 9,4% milli 2021 og
2022, og hlutdeildartalan er hlutfall sem verdbreytingar hreyfa ekki. Mun steerri hluta islensks
als er nu siglt i voruhusahafnirnar Rotterdam og Vlissingen i stad pess ad fara beint til
endakaupenda. | 88ru lagi laetur skraningarreglan um tollvérugeymslur aukninguna hverfa ar
hollensku télunum: al sem liggur i tollvorugeymslu og er sidan endurutflutt birtist hvorki i
hollenskum innflutnings- né utflutningstélum, heldur sidar sem innflutningur med skradan
uppruna fra islandi i landinu par sem pad er loks tollafgreitt. Pad samraemist pvi ad
speglunarhlutfall byskalands stokk ur 2,02 i 2,70 einmitt arié 2023.
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Samhengi® skiptir mali: eftir innras Russlands i Ukrainu 2022 fér evropski almarkadurinn &
hlidina, metalag lagdist & evropskt al og hlutverk alpjédlegra hravorusala i birgdahaldi 6x.

Voruhusin og eigendur malmsins

Voruhusakerfid sem tekur vid malminum er hluti af fjarmalakerfi hravorumarkada: kauphollin
London Metal Exchange (LME) a ekki voruhusin, pau eru rekin af sjalfsteedum rekstraradilum
skv. samningum vid LME. Eigendasaga peirra er ahugaverd. Glencore keypti voruhusafélagio
Pacorini Metals 2010 (sidar Access World) — voruhus pess i Vlissingen voru midpunktur
bidradahneykslisins 2013-2014. Bandariskir storbankar attu stéran hluta kerfisins par til
rannsokn éldungadeildar Bandarikjapings (2014) leiddi i ljos medal annars ad voruhus
Goldman Sachs s6fnudu allt ad 85% af LME-albirgdum Bandarikjanna; undir prystingi
eftirlitsadila seldu bankarnir sig Ut sama ar. islenska tengingin er bein: Glencore a rimlega
pridjungshlut i Century Aluminum, médurfélagi Nordurals, kaupir um 65% af framleidslu
félagsins og gerir auk pess tollvinnslusamninga par sem Glencore a malminn gegnum allt
ferlid. Stor hluti islensks als er pannig eign alpjédlegs hravorusala fra pvi pad er steypt.
,Utflutningur til Hollands" lysir pa hvorki vidskiptalandi né endanlegum notanda, heldur
birgdastoo.

Ekki verdur greint ur opinberum télum hvort leidarbreytingin 2022 stafar af breyttum
s6lusamningum alveranna, aukinni birgdaséfnun hravorusala i kjolfar vidskiptapvingana gegn
Russlandi, eda hvoru tveggja. bad veeri verdugt umfjéllunarefni i vidtdlum vid utflytjendur, likt
og Hagstofa islands gerdi 2015.

RSE - Utanrikisverslun islands
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Rammagrein: Holland - almidst66 sem framleidir ekkert al

Holland framleidir nanast ekkert frumal; eina frumalver landsins, Aldel i Delfzijl, stodvadi
framleidslu i orkukreppunni haustié 2021. Samt flutti Holland inn al fyrir 7,1 milljard
Bandarikjadala arid 2024 — par sem island var naeststaersti birgirinn (15,3%), & eftir byskalandi
0og a undan Noregi — og ut fyrir 6,9 milljaréa. Pad sem kemur inn fer ut.

i tolfreedi vidtdkulandanna er Holland sidan sjalft ordid ,upprunalandid”: pad er skrad steersti
albirgir byskalands (11,3% af alinnflutningi pess 2024), og Bandarikin og Bretland skradu
samanlagt 265 milljonir dala af ali med formlegan uppruna i Hollandi sama ar. Uppruninn
faerist til med tvennum haetti: innan ESB skra méttokulond innflutning eftir sendingarlandi, ekki
uppruna — og rumur helmingur af alutflutningi Hollands eru unnar vorur (profilar, pl6tur, vir)
sem 0O0last hollenskan uppruna vid vinnsluna samkvasmt upprunareglum.

Fyrir speglunina i pessari skyrslu pydir petta ad leidréttingin er i reynd nedri moérk: al sem er
tollafgreitt i Hollandi og selt afram verdur hvergi rakid til islands i opinberri télfraedi nokkurs
lands.

Heimildir: UN Comtrade (HS 76, drsgdogn 2024, Holland, byskaland, Bandarikin og Bretland sem skyrslulénd);
Reuters (oktober 2021) um lokun Aldel. Sjag sannprdfunarlié 13 i vidauka A.
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5.2 Hlutur ESB-rikja: skradur og spegladur

Af landaskiptingunni er oft dregin su alyktun ad um 70% af utflutningi islands fari til rikja
Evropusambandsins. Gégnin syna adra mynd:

AR SKRAD SPEGLAD AR SKRAD SPEGLAD
2015 61,8 60,3 2021 65,6 70,8
2016 62,2 51,8 2022 66,1 64,3
2017 64,3 57,8 2023 63,4 61,0
2018 62,1 62,1 2024 63,4 57,8
2019 60,6 56,0 2025 66,5 64,9
2020 65,2 60,6 Medaltal 63,7 60,7

Tafla 6 - Hlutur ESB27 i vérultflutningi islands: skrad landaskipting og speglun (% af heildarutflutningi hvers ars).
Heimild: utreikningar skyrslunnar ur UTA06003 og UN Comtrade. Speglad gildi 2025 inniheldur mat fyrir fjogur ESB-
I6nd sem ekki hofou skilad gognum (Frakkland steerst, metid med skradu gildi enda speglunarhlutfall pess 1,00).
Spegiltdlur eru & CIF-verdi, sem ykir paer um allt ad 5%.

Skradur hlutur ESB-rikja hefur verid 61-66,5% allan aratuginn og speglunin breytir honum litid —
hun er ad jafnadi um 3 prosentustigum leegri og sveiflast meira milli ara (birgdahreyfingar og
skraningartafir bua til klid i spegilgdgnum). Voruhusin eru bidstod en ekki endastod: arid 2021
var spegladi hluturinn évenju har (70,8%) pegar geymslur teemdust eftir COVID-samdrattinn,
en laegri fra 2022 medan safnadist i paer a ny - yfir lengri timabil stemmir flaedid. Skyringin er
ad leidréttingin feerir utflutninginn einkum til innan ESB - fra Hollandi til pyskalands og Pdllands
- og eykur hlut Bandarikjanna og Bretlands um afganginn.
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Vorur og pjénusta: Heildarmyndin

Vérutélurnar sem mest er fjallad um eru adeins minni helmingur vitflutnings Islands.

bjonustutitflutningur 2025 var meiri en allur voruitflutningur.

STARD UTFLUTNINGUR INNFLUTNINGUR JOFNUBUR
Vorur 923 1.409 -486
Pjonusta 1.037 764 +273
Samtals 1.960 2.173 -213

Tafla 7 - Utanrikisvidskipti islands 2025, ma.kr. Heimildir: Hagstofa islands, UTA06003 (vorur) og UTA04005

(pjonusta).

Mynd 3 - Staerstu Gtflutningsgreinar islands 2025, ma.kr.

Tveer af fjorum steerstu greinunum eru pjonusta.
@ Vorur @ Pjonusta

Ferdalog

Sjavarafurdir

Al

Samgongur og flug
Fjarskipti og tolvupj.
Onnur vidskiptapj.
Taeki og leekningavorur
Hugverkagjold

Féodur og fiskimjol

Kisiljarn

Heimildir: Hagstofa islands, UTA06003 (vérur, HS-flokkun) og UTA04005 (pjonusta), 2025.
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6.1 bréun pjénustunnar 2009-2024

GREIN 2009 2015 2024
Ferdalog 20,7% 37,1% 45,6%
Samgongur og flutningar 39,2% 35,4% 28,6%
Fjarskipta-, télvu- og upplysingapjonusta 5,7% 5,5% 7,5%
Gjold fyrir notkun hugverka 6,1% 53% 3,6%
Fjarmalapjénusta 7,4% 3,5% 1,7%
bjonustuutflutningur alls (m.kr.) 332.659 579.330 982.794

Tafla 8 - Steerstu greinar pjénustuttflutnings: hlutdeild af heild. Heimild: Hagstofa islands (UTA04005), arsfjérdungar

summadir i arsgildi.

Ferdaldg meira en tvoféldudu hlutdeild sina og eru nu taepur helmingur pjénustuutflutnings.
Hljodlatasta breytingin er ad fjarskipta-, télvu- og upplysingapjoénusta dsamt rannsokna- og
préunarpjonustu 6x i samanlagt yfir 1% (110 ma.kr. 2024) — hugvitsutflutningur sem feer litid

plass i umraedunni. Fjarmalapjonusta hvarf nanast sem utflutningsgrein.

RSE - Utanrikisverslun islands
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6.2 Landaskipting pjonustunnar: Bandarikin steerst

Hagstofa tilgreinir adeins 12 16nd i pjonustutélum, en island skilar itarlegri sundurlidun til
Eurostat (EBOPS-stadall). Tolurnar tveer stemma: hlutur Bandarikjanna 2024 er 32,1% i badum
heimildum.

AR BANDARIKIN ESB27 SAMANLAGT BRETLAND
2015 21,6% 36,4% 10,5%
2018 32,2% 31,2% 11,8%
2021 29,3% 37,0% 11,0%
2024 32,1% 37,5% 8,8%

Tafla 9 - Hlutdeild af pjonustuutflutningi: Bandarikin, ESB27 og Bretland. Heimild: Eurostat (bop_its6_det, EBOPS heild
S, island sem skyrsluland).

Eitt land, Bandarikin, tekur vid naerri jafh miklum pjonustuutflutningi og 6ll 27 riki
Evropusambandsins samanlagt — og fér eitt og sér fram ur ESB27 i heild arié 2018.
Drifkraftarnir eru ferdamenn og teekni- og hugvitspjonusta. Sé pjonusta talin med eru
Bandarikin steersta vidskiptaland islands - ekki Holland - og hlutur ESB-rikja i
heildarutflutningi (vorur + pjénusta) er um helmingur (50,1% arid 2024).
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Uppgjorsmynt vidskipta

Af tollskyrslum liggur fyrir { hvada gjaldmioli hver vorusending er gerd upp — spurning sem

tengist beint umradunni um gjaldmioil pjodarinnar.

Hagstofa birtir pessi gdgn (UTA06006) og island skilar peim einnig til Eurostat
(EXT_LT_INVCUR). Heimildirnar tveer eru samhljoda.

MYNT 2015 2019 2022 2024
Bandarikjadalur (USD) 57,6% 56,4% 62,0% 59,5%
Evra (EUR) 26,8% 29,7% 26,7% 28,9%
Sterlingspund (GBP) 7,4% 7,1% 4,8% 5,4%
Norsk kréna (NOK) 4,2% 3,3% 4,0% 4,1%
islensk kréna (ISK) 0,5% 0,6% ~0% 0,2%

Tafla 10 - Hlutdeild helstu gjaldmidla i véruGtflutningi islands (hlutfall af verdmaeti, FOB). Heimild: Hagstofa slands
(UTA06006); heildartdlur stemma nakveemlega vid UTA06003.

bPrennt stendur upp ur:

1. Utflutningur er um 60% i Bandarikjadollar, ekki evrum (innan vid 30%) - vegna als
(verdlagt i dollurum @ LME) og sjavarafurda ad hluta. Sundurlidun eftir voruflokkum
(Eurostat, 2024) synir ad idnadarvorur, par sem alid vegur pyngst, eru 82% i dollurum,
medan sjavarafurdir nema taepum helmingi i evrum. Al-flaedid sem raedur Hollands-tdlunum
er pvi einnig dollara-fleedi. Evropskir kaupendur greida pannig ad stérum hluta i dollurum -
uppgjérsmyntin fylgir vérunni, ekki busetulandi kaupandans. Alatflutningur til Asiu er
hverfandi (um 0,5% arid 2024); dollaravaegid skyrist ekki af asiskum afangastédum.

2. Innflutningur skiptist jafnar: 41% i evrum og 38% i dollurum (Eurostat, 2024). Evran vegur
byngra i innflutningi en utflutningi.

3. Krénan er nanast ekki notud i utanrikisvidoskiptum — innan vid 1% af voruutflutningi oll arin;
islensk utanrikisverslun fer fram i erlendri mynt (USD + EUR um 90%).
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Prounin er stédug: utflutningur hefur verid 52-62% i dollurum allt timabilid 2015-2024 og engin
proun i att ad evru. betta samraemist alpjodlegum rannséknum a ,rikjandi mynt” i
heimsvidskiptum (e. dominant currency paradigm): reikningagerd heimsvidskipta fer ad stérum
hluta fram i Bandarikjadollar langt umfram hlut Bandarikjanna i vidskiptunum sjalfum (Boz o.fl.,
IMF 2020; Gopinath 2015).

»Fyrir gjaldmidilsumraduna pydir petta ad evruupptaka myndi samsvara innan vio
30% af reikningagerd ttflutnings en um 41% af innflutningi — dollarinn radur
utflutningnum en evran vegur pyngra i innflutningi. Myndin er bleebrigdarikari en

oft er haldid fram.“

Gjaldeyrisahaetta utflutningstekna gagnvart Bandarikjadal hyrfi pvi ekki vié upptoku evru — hun
staedi eftir an sveiflujdfnunar eigin gjaldmidils. Sedlabanki islands fjalladi itarlega um valkosti i
gjaldmidilsmalum i sérriti sinu 2012; uppgjérsmyntir vidskiptanna eru grunnstaerd i pvi mati.
Utflutningstekjur islands verda til i dollurum og evrum i hlutféllunum 60/30, ekki &fugt.

Fyrirvari: Eurostat-gognin um uppgjorsmynt (EXT_LT_INVCUR) eru birt annad hvert ar; 2024 er nyjast. Hlutfall
kronunnar er par ekki birt sérstaklega heldur fellur innan ,,Annad” - UTA06006 hja Hagstofu greinir hana sérstaklega.
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Nidurstoour

1. Heildartolur um utanrikisverslun islands eru areidanlegar, en landaskiptingu véruutflutnings
ber ad lesa sem flutningatolfraedi, ekki vidskiptatolfraedi. Alyktanir um mikilvaegi einstakra
markada — i tolla-, vidskipta- eda Evropuumraedu — purfa ad taka mid af pessu.

2. Leiorétt fyrir umskipun eru staerstu raunverulegu markadir islenskra vara Bandarikin,
byskaland, Bretland og Pélland - ekki Holland. Holland er fyrst og fremst gatt fyrir al a leid
annad; fyrir al um Rotterdam naer po hvorki speglun né vidtalsadferd Hagstofu endanlegri
neyslu.

3. Umskipunarbjogunin er ekki sogulegur fasti heldur var®d til i niverandi mynd arié 2022. Hun
liggur nanast oll i ali og skyrist af leidarbreytingu alutflutnings i tollvérugeymslur Rotterdam og
Vlissingen asamt skraningarreglum Eurostat. Hofundum er ekki kunnugt um ad pessar
breytingar hafi verid reeddar opinberlega. Landaskipting voruutflutnings meelir i vaxandi maeli
birgdakerfi alpjodlegra hravorusala fremur en vidskiptasambond pjoda.

4. bjonustuutflutningur er ordinn steaerri en voruutflutningur. Heildarmynd sem sleppir pjonustu
er half mynd — og med pjénustu talinni eru Bandarikin steersta vidskiptaland islands, nzerri & pari
vid Oll ESB-rikin samanlagt i pjonustu.

5. Utanrikisvidskipti islands eru ad mestu gerd upp i Bandarikjadollar, ekki Evrum. Utflutningur
er um 60% i Bandarikjadollar og innan vid 30% i evrum; innflutningur 41% i evrum og 38% i
dollurum; krénan innan vid 1%. Fullyrdingar um yfirburdavaegi evrunnar i islenskum
utanrikisvidskiptum eiga sér ekki stod. Gjaldeyrisahaetta utflutningstekna gagnvart Bandarikjadal
hyrfi ekki vid upptoku evru.

6. Hlutur ESB-rikja i heildarutflutningi er um helmingur - ekki 70%. Skradur hlutur ESB i
voruutflutningi hefur verid 61-66,5% allan aratuginn og speglunin breytir honum litid; i pjonustu
er hluturinn 37,5%.

7. Adferdin er einfold, gagnsa og endurtakanleg. Askilegt veeri ad Hagstofa birti reglubundid
speglunartolfraedi af pessu tagi samhlida hefébundinni landaskiptingu, likt og hun gerdi einu
sinni arid 2015 - tiu ara greiningin synir ad bjogunin getur gjérbreyst an pess ad nokkur taki eftir

bvi.
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Heimildir

 Hagstofa islands. Utflutningur og innflutningur eftir I6Gndum 2015-2026 (UTA06003); Inn- og
utflutningur eftir gjaldmiélum 2010-2025 (UTA06006); bjonustuvidskipti vid utlénd eftir
drsfjoréungum 2009-2026 (UTA04005); bjonustuvidskipti vid utlénd eftir Ibndum og drsfjordungum
2013-2026 (UTA04009). px.hagstofa.is.

 Hagstofa islands (2015). Reykjavik-Rotterdam, rannsékn & vérudtflutningi til Nidurlands (Hollands).
Hagtidindi, 100. arg., 37. tbl., 2. névember 2015.

« United Nations. UN Comtrade Database. comtradeplus.un.org. Arsgégn 2015-2025, HS-flokkun
(TOTAL og AG2). Sétti juli 2026.

o Eurostat. International trade in services since 2010 (BPM6) (bop_its6_det); EXT_LT_INVCUR
(uppgjorsmynt vidskipta, byggt a islenskum tollgégnum); International trade statistics — background
(Statistics Explained — skraningarreglur tollvérugeymslina). ec.europa.eu/eurostat.

e ESCoE. The 'Rotterdam-Antwerp Effect' in the context of UK trade statistics. escoe.ac.uk.

¢ U.S. Senate, Permanent Subcommittee on Investigations (2014). Wall Street Bank Involvement with
Physical Commodities. govinfo.gov.

e Goldman Sachs (22.12.2014), J.P. Morgan (19.3.2014) og Mercuria (3.10.2014): fréttatilkynningar um
sOlu voruhusafélaga og hravorustarfsemi.

* London Metal Exchange. Approved warehouses. Access World. Commodity Exchange Warehousing.
C. Steinweg. History.

e Century Aluminum Co., SEC-skjol (10-K arsskyrslur og eigendaskrar: eignarhlutur Glencore, offtake-
samningur og tollvinnslusamningur Glencore-Nordurals).

* World Bank. Commodity Markets — Historical Data, Annual (,Pink Sheet") — d&rsmedalverd als a LME.
e Boz, E., Casas, C., Georgiadis, G., Gopinath, G., Le Mezo, H., Mehl, A. og Nguyen, T. (2020). Patterns
in Invoicing Currency in Global Trade. IMF WP 20/126. Gopinath, G. (2015). The International Price

System. NBER WP 21646.

« Sedlabanki islands (2012). Valkostir islands i gjaldmidils- og gengismdlum. Sérrit nr. 7. Sedlabanki
islands. Opinber gengisskraning. sedlabanki.is.

¢ Reuters (8.10.2021 og september 2022). Dutch aluminium maker Aldel to halt output due to power
prices [ halts remaining production — eina frumalver Hollands stédvar framleidslu.

itarleg heimildaskra med veffangi, soknardegi og tilvisun hverrar heimildar i einstakar fullyrdingar fylgir fylgigdgnum
skyrslunnar (vidauki B).

RSE - Utanrikisverslun islands 24



VIDAUKI A

Sannproéfun talna

10.

11.

12.

13.

14.

RSE - Utanrikisverslun islands

. Vérur, island (UTA06003) - px.hagstofa.is » Efnahagur - Utanrikisverslun - Véruvidskipti; veljid

manadartimabil arsins, baedi flaedi, 6l I6nd, og summid.
Sannprofun: utflutningur 2025 alls 923.157 m.kr.; par af ESB27 614.100 m.kr. (66,5%).

. Spegiltélur (UN Comtrade) — comtradeplus.un.org/TradeFlow: Reporter = vidskiptaland, Partner =

Iceland, Flow = Import, Period = ar.

Daemi (HS 76, Holland): 2021 = 1.457 m.USD, 2022 = 1.442 m.USD; island skrair & moti 2021 = 1.253, 2022 =
2.266 m.USD.

. Hlutur NL af 6llu ali islands - sama fyrirspurn med Partner = World.

2022 = 3.065 m.USD; 2.266/3.065 = 74%.

. ESB-hlutur speglads utflutnings 2025

ESB-spegilsumma 530,3 ma.kr + mat fyrir Frakkland (67,4; skrad gildi, hlutfall 1,00) og AT/BG/GR (~9) = ~607
ma.kr af 923,2 = ~65%.

. Pjonusta eftir flokkum (UTA04005) og Iondum (UTA04009) — sami px-vefur; arsfjérdungar

summadir.
Sannprofun: pjéonustultflutningur 2024 alls 982.794 m.kr.; Bandarikin 315.269 m.kr. = 32,1%.

. Eurostat EBOPS (bop_its6_det) — geo=IS, bop_item=S, stk_flow=CRE.

Bandarikin 2024 = 2111 m. evra; EU27_.2020 = 2.466 m. evra; heimssamtala 6.582 m. evra (US 32,1%, ESB27
37,5%).

. Vidskiptamynt (UTA06006 og Eurostat EXT_LT_INVCUR)

UTA06006: USD 59,5% af utflutningi 2024; heildartala 932.132 m.kr. stemmir vid UTA06003. EXT_LT_INVCUR:
utfl. 60% USD / 29% EUR; innfl. 41% EUR / 38% USD; idnvorur 82% USD (2024).

. Skraningarregla tollvorugeymslina - Eurostat, International trade statistics — background (Statistics

Explained).

. LME-alverd — World Bank Pink Sheet.

Arsmedaltal 2021 = 2.472,8 og 2022 = 2.705,0 USD/tonn (+9,4%).

Rotterdam-rannsékn Hagstofu (2015)

hagstofas3bucket.hagstofa.is — pub_doc_AQ4terT.pdf

Fylgigogn

utanrikisverslun-spegill-2025.csv - sja vidauka B

Gengi — sedlabanki.is.

Medalgengi USD 2025 = 128,4 kr.; leidsla 2015-2024 skjalfest i gengi_usd_2015_2024.csv.

Al-vidskipti Hollands og upprunaskraning (rammagrein) - UN Comtrade, HS 76, 2024.

Holland reporter: innfl. alls 7143 m.USD (island 1.091 = 15,3%), utfl. alls 6.880 m.USD (6unni& &l 7601 = 36,7%,
unnar vorur 7604-7616 = 52,7%). byskaland reporter, M: Holland 2.307 m.USD (11,3%, steersti birgir), Island 471
m.USD (2,3%). BNA og Bretland reporter, M, partner Holland: 79 og 186 m.USD (uppruni skradur Holland).

Al til Asiu - UN Comtrade, island reporter, HS 76, X, 2024, 6ll 16nd.

Asiuldnd samtals 12,6 m.USD = 0,54% af alutflutningi.
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VIDAUKI B
Gagnaskrar

Allar gagnaskrar skyrslunnar eru adgengilegar i heild, dsamt skyringaskra og itarlegri heimildaskra, a:
dropbox.com/scl/fo/7iibacdphlwI84r9ynuv4/AAgrpmpPowmWHOyY4g8xeHOY

e utanrikisverslun-spegill-2025.csv - speglunargdgn allra landa 2025, badar attir (skraning Hagstofu
og skraning vidskiptalands, ut- og innflutningur, m.kr.)

e spegill 2015 2024.csv - spegilgagnasett allra landa 2015-2024, badar attir

e holland_hs2 2015 2024.csv — HS2-véruflokkasundurlidun island<>Holland, badar hlidar

e voru_gjaldmidlar.csv — Vvidskiptamynt véruvidskipta 2010-2024 (UTA06006)

e thjonusta_flokkar_ 2009 2025.csv — pjonusta eftir flokkum, arsgildi

e eurostat_thjonusta_partner.csv —pjonusta eftir métadilalondum (EBOPS)

e gengi_usd 2015 2024.csv - leitt medalgengi USD/ISK, badar leidslur og notad gildi

e (MO-Historical-Data-Annual.xlsx — hravoruverd Alpjodabankans (afrit)

Undirliggjandi gagnagrunnur skyrslunnar stendur til boda peim sem vilja skoda hann nanar - hafid
samband vid Samtok skattgreidenda, upplysingar@skattgreidendur.is.

Skyrslan var unnin med gdgnum séttum { juli 2026. Fyrirspurnir: Samtdk skattgreidenda, skattgreidendur.is - Utgefandi: RSE -
Rannsoknarmidstod um samfélags- og efnahagsmal, rse.is
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